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mercato, Tuttavia, le imprese italiane hanno sempre mostrato una scarsa attitudine all’accesso
al mercato dei capitali, quasi sicuramente perché tale processo richiede massima trasparenza e
una rilevante attivita di apprendimento.

Negli anni recenti, vi sono state molie proposte di tipo normativa ¢ di tipe operativo, volic ad
aitare le “piccole e medie imprese™ ad affacciarsi al mercato dei capitali. Le novita pin
importanti hanno riguardato le modifiche normative ¢ fiscali, che sono state eseguite dal
governo ilaliano a pil riprese per agevolare il ricorse da parte delle PMIY ai prestiti
abbligazionari.

Infatti, per favorire Iuscita delle imprese dalla crisi, il governo ha deciso di modificare la
disciplina concernente gli strumenti finanziari, e ha introdotto talune novita riguardanti le
wcambial Finanziarie ¢ le obbligazioni di lunga scadenza», note come minibond. L'impiego
polenzale di tali strumenti riguarda un gran numero di PMT italiane che in passato hamo

sempre preferito il tradizionale canale di finanziamento bancario ¢ non guello del “mercato

w13

regolamentato” e dei “sistemi multilaterali di ne gozinzione
11 ricarso al mercato del capitale da parte delle imprese richiede bilanci solidi, trasparenti €
valutabili da parte degh imvestitori. In passato 'ampia disponibilita di credilo e 1l Tavore
riscrvato al debito dalla disciplina fiscale non hanno spinto le imprese a rafforzarc il
patrimonio.

E diventato sempre pit urgente risolvere il problema del finanziamento delle imprese. come

. Tale situazione ha indotto le PMT non

fattore decisivo per favorire la crescila ecanom
quotate a individuare strumenti di finanziamento aliernativi a causa della contrazione della

raccolta bancaria a medio-lungo termine.

P & Fabbrevilrione di piccole ¢ medic imprese. diftusa sopratutto nell'Unione curopea.
G AL Paletta, Strumenti finanziari per le piceole ¢ medie inprese, 2013,
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Negli anni 2000 Tapscoti, Ticoll ¢ Lowy analizzano il tema, focalizzandosi sulle
modaliti attraverso le quali Iimpresa erea reddito piuttosto che sugli clementi che
compongona il modello di business

Dallo studio emerge una definizione di modello di business, secondo cui quest'ultimo si
identifica con Varchitettura dell'impresa che le permetic di creare valore per gli
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Sucocssiwﬂ:nle Amit ¢ Zott. mella loro ricerea "Value creation in ¢-business”
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